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Supplemento ordinario alla GAZZETTA UFFICIALE

relativa ai mercati degli strumenti finan-
ziari, che modifica le direttive 83/611/CEE
e 93/6/CEE del Consiglioc e la direttiva
2000/12/CE del Parlamento europeo e del
Consighio e che abroga la direttiva 93/22/
CEE del Consiglio, nonché della direttiva
2006/31/CR del Parlamento europeo e del
Consiglio, del 5 aprile 2006, che modifica
la direttiva 2004/39/CE, il Governo & te-
nuto a seguire, oltre ai principi e criteri
direttivi di cuni all’articolo 2, anche i se-
guenti principi e criteri direttivi:

a) apportare al testo unico delle di-
sposizioni in materia di intermediazione
finanziaria, di cui al decreto legislativo 24
febbraio 1998, n. 58, e successive modifi-
cazioni, le modifiche ¢ le integrazioni
necessarie al corretto e integrale recepi-
mento della direttiva e delle relative mi-
sure di esecuzione mnell'ordinamento na-
zionale attribuendo le competenze rispet-
tivamente alla Banca d’Italia e alla Com-
missione nazionale per le societd e la
borsa (CONSOB) secondo i principi di cui
agli articoli 5 e 6 del citato testo unico, e
successive modificaziond, ¢ confermando la
disciplina prevista per i mercati all'in-
grosso di titoli di Stato;

h) recepire le nozioni di servizi ¢
attivild di investimente, nonché di servizi
accessori e strumenti {inanziari contenute
nell’allegato T alla direttiva; attribuire alla
CONSOB, d'intesa con la Banca«d'Ttalia, il
potere di recepire le disposizioni adottate
dalla Commissione ai sensi\dell’articolo 4,
paragrafo 2, della direttiva;

¢) prevedere che 1'esercizio nei con-
fronti del pubblico, a titolo professionale,
dei servizi e delle attivita di investimento
sia riservato alle banche ¢ ai soggetti
abilitati costituiti in forma di socield per
azioni nonché, limitatamente al servizio di
consulenza in ‘materia di investimenti, alle
persone fisiche in possesso dei requisiti di
professionalitd, onorabilita, indipendenza
e patrimoniali stabiliti con regolamento
adottato dal Ministro dell’economia e delle
finanze, sentite la Banca d’ltalia e la
CONSOB. Resta ferma 'abilitazione degli
agenti di cambio ad esercitare le attivita
previste dall’ordinamento nazionale;

d} prevedere che la gestione di sistemi
multilaterali di negoriazione sia consentita
anche alle societa di gestione di mercati re-
golamentati previa verifica della sussistenza
delle condizioni indicate dalla direttiva;

¢) individuare nella CONSOB, in
coordinamento con la Banca d’Ttalia, 'au-
toritd unica competente per i fini di col-
laborazione con le autorita ) competenti
degli Stati membri stabiliti nella direttiva
e nelle relative misure di esecuzione adot-
tate dalla Commissione ¢uropea secondo
la procedura di cui‘all’articolo 64, para-
grafo 2, della medesima direttiva;

f) stahilire i criteri generali di con-
dotta che devono essere osservati dai sog-
getti abilitati‘nella prestazione dei servizi
e delle attivitd di investimento e dei servizi
accessori, ispirati ai principi di cura del-
I'interesse del cliente, tenendo conto del-
I'integrita’del mercato e delle specificita di
clascuna categoria di investitori, quali i
clienti/al dettaglio, i clienti professionali e
le. controparti qualificate;

g} prevedere che siano riconosciute
come controparti qualificate, al fini del-
I'applicazione delle regole di condotta, le
categorie di soggetti espressamente indivi-
duate come tali dalla direttiva, nonché le
corrispondenti categorie di soggetti di
Paesi lerzi; atliribuire alla CONSOB, sen-
tita [a Banca d'Italia, il potere di discipli-
nare con regolamento, tenuto conto delle
misure di esecuzione adottate dalla Com-
missione europea secondo la procedura di
cui all’articole 64, paragrafo 2, della di-
rettiva, i requisiti di altre categorie di
soggetti che possono essere riconosciuti
come controparti qualificate;

k) attribuire alla CONSOR, sentita la
Ranca d'Ttalia, il potere di disciplinare con
regolamento, in conformitd alla direttiva e
alle relative misure di esecuzione adottate
dalla Commissione europea, secondo la
procedura di cui all’articolo 64, paragrafo
2, della medesima direttiva, le seguenti
materie relative al comportamento che i
soggetti abilitati devono tenere:

1) le misure ¢ gli strumenti per
identificare, prevenire, gestire e rendere
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